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Begrepp och forkortningar

AT1
Additional Tier 1. Primarkapitaltillskott

Bail-in
Resolutionsinstrument som genomfors genom att skriva ned skuldernas nominella varde eller
genom att konvertera skulderna till kadrnprimarkapital.

BRRD
Bank Recovery and Resolution Directive. Aterhamtnings- och resolutionsdirektivet 2014/59/EU
jamte andringar.

CBR
Combined Buffer Requirement. Kombinerat buffertkrav.

CCyB
Counter Cyclical Buffer. Kontracykliskt buffertkrav.

CET1
Common Equity Tier 1. Karnprimarkapital.

CRD
Directive on Access to the Activity of Credit Institutions and the Prudential Supervision of Credit
Institutions and Investment Firms. EU:s kapitalkravsdirektiv 2013/36/EU jamte &ndringar.

CRR
Regulation on Prudential Requirements for Credit Institutions and Investment Firms. EU:s
kapitalkravsférordning 575/2013/EU jamte andringar.

EBA
European Banking Authority. Europeiska bankmyndigheten.

ECB
Europeiska centralbanken.

FOLTF
Failing or likely to Fail. En situation dar ett institut ar oférmoget eller sannolikt oformdoget att
fortsatta sin verksamhet.

GPP
General Prior Permission. Tillstand for aterinlésning av MREL-instrument fére den avtalsenliga
I6ptidens utgang.

G-Sli
Global Systemically Important Institutions. Systemviktiga kreditinstitut med tanke pa det globala
finansiella systemet.

iMREL
Internal MREL. Internt institutspecifikt MREL-krav.



ITS
Implementing technical standards. Teknisk genomférandestandard.

Resolutionslagen
Lag om resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag (1194/2014) jamte andringar

LAA
Loss Absorbing Amount. Forlustabsorbering.

Kreditinstitutslagen
Kreditinstitutslagen (610/2014) jamte andringar.

LRE
Leverage Ratio Exposure. Exponering som anvands i berakningen av bruttosoliditetsgraden.

LSI
Less Significant Institution. Mindre systemviktiga kreditinstitut.

MCC
Market Confidence Charge. Marknadsfortroendebuffert.

M-MDA
Maximum Distributable Amount. Begransning av vinstutdelning.

MPE
Multiple point of Entry. Resolutionsstrategi, dar resolutionsatgarderna riktas till flera &n en enhet
eller undergrupp som ingar i gruppen.

MREL
Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities. Minimikravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder.

NCWO
No Creditor Worse Off. Princip med vilken det sdkerstalls att borgendrerna i en bail-in-situation inte
orsakas storre forlust an om institutet skulle ha forsatts i konkurs.

P2R
Pillar 2 Requirement. Buffertkrav enligt provning

POE
Point of Entry. Resolutionsenhet.

RCA
Recapitalisation Amount. Rekapitaliseringsbelopp.

RTS
Regulatory Technical Standards. Teknisk standard.

Verket for finansiell stabilitet
Verket for finansiell stabilitet



Si
Significant Institution. Systemviktiga kreditinstitut.

SPE
Single Point of Entry. Resolutionsstrategi, dar resolutionsatgarderna riktas till en enhet som ingar i

en grupp.

SRB
Single Resolution Board. Den gemensamma resolutionsndmnden

SREP
Supervisory Review Process. Tillsynsobjektets beddmningsprocess.

SRMR
Single Resolution Mechanism Regulation 806/2014/EU jamte andringar. EU:s resolutions-
férordning.

T2
Tier 2 Supplementarkapital (T2)

TLAC
Total Loss - Absorbing Capacity. MREL-krav som stalls pa G-Sll-institut.

TLOF
Total Liabilities and Own funds. Det totala beloppet av skulder och kapitalbas.

TREA
Total Risk Exposure Amount. Det totala exponeringsbeloppet.
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1.1

Allmanna overvaganden

Inledning och malen med promemorian

Ett viktigt syfte med resolutionsregleringen ar att uppfylla investeraransvaret. MREL-kravet har
en viktig roll da det galler att uppna detta mal, eftersom det genom att faststalla kravet sakerstalls
att ett institut i en krissituation har tillrackliga nedskrivningsbara skulder fér resolutionsverktyget
ska vara effektivt (sarskilt bail in-verktyget).

Resolutionslagen och vissa andra lagar och férordningar i anslutning till verkstallandet av EU:s
resolutionslagstiftning tradde i kraft fr.o.m. den 1 januari 2015 och efter det har de kompletterats
flera gangar. Enligt 8 kapitlet i resolutionslagen ska Verket for finansiell stabilitet faststalla ett
minimikrav fér kapitalbas och kvalificerade skulder (MREL-krav) fér de institut som omfattas av
lagens tillampningsomrade. Verket for finansiell stabilitet har faststallt ett MREL-krav for alla de
institut som har en resolutionsstrategi och som lyder under verket. | och med de andringar i
resolutionslagen (234/2021) som tradde i kraft den 1 april 2021 ska MREL-krav &ven faststallas
for institut som har en konkursstrategi.

Verket for finansiell stabilitet vill genom promemorian beskriva forfarandet for faststallandet av
MREL-krav och de faktorer som inverkar pa den niva som faststalls. Med tanke pa detta inne-
haller promemorian en redogorelse for EU-lagstiftningens och den nationella lagens innehall,
samt for de preciserande tolkningsriktlinjerna som gjorts i EU:s myndighetsorgan (sarskilt i SBR,
EBA och kommissionen) utifran uppkomna fragor. Promemorian forbattrar forhoppningsvis aven
samtliga instituts méjligheter att férutse sin MREL-kravniva och att foérbereda sig for nédvandiga
rapporterings- och IT-systemandringar.

Stallningstagandena i promemorian galler endast institut som lyder direkt under Verket for
finansiell stabilitet (s.k. LSI-kreditinstitut och vardepappersféretag) och de tillampas fran och
med publiceringen av denna promemoria. Promemorian ersatter ocksa verkets tidigare version
av promemorian. Riktlinjerna galler séledes inte institut som lyder direkt under SRB eller i fraga
om vilka besluten fattas i ett resolutionskollegium som leds av en utlandsk myndighet.

Promemorian kommer fortldpande att preciseras och kompletteras till nédvandiga delar i takt
med att det t.ex. meddelas nya bestdmmelser eller myndighetsriktlinjer. Den uppdaterade ver-
sionen av promemorian ersatter den féregaende versionen i sin helhet.

| promemorian har vissa delomraden av MREL-regleringen getts mindre uppmarksamhet,
eftersom de inte ar relevanta for de finlandska instituten (t.ex. MPE-strategins inverkan pa
MREL-kravet och TLAC-ramverket som galler G-Sll-institut). Dessa delomraden beskrivs nar-
mare i SRB:s MREL-policy (se fotnot 3).



1.2 Bakgrundsnormer

Med tanke pa MREL-kravet utgors den viktigaste bakomliggande regleringen av resolutions-
lagen (sarskilt kapitel 8), BRRD (sarskilt artiklarna 44 och 45 samt 45a—45m), SRMR (sarskilt
artiklarna 12 och 12a-12k)" och CRR (séarskilt artiklarna 72—78)2.

SRB har i sitt MREL-policydokument® redogjort for de riktlinjer som anvéands vid faststéllandet
av MREL-kravet for de institut som lyder direkt under den. De publicerade riktlinjerna har inte
som sadana riktats till LSI-institut som lyder under de nationella myndigheterna, men SRB har
med stdd av sin allmanna styrningsratt meddelat att den forutsatter ett enhetligt tilldmpande av
riktlinjerna pa alla kreditinstitut inom euroomradet.

Promemorians struktur dverensstammer med innehallet i SRB:s MREL-policy och genom vill
man framhava en enhetlig tilldmpningspraxis i alla kreditinstitut.

| EBAs fragor och svar-process (Single Rulebook Q&A) har det getts och ges hela tiden
tolkningar aven i fragor som ansluter sig till resolutionsbestammelserna*. Kommissionen har
ocksa publicerat fragor och svar om sina tolkningar med beaktande av implementeringen av
BRRD 2-direktivet®.

Graf 1. Regelverk som inverkar pa hur MREL-kravet faststélls.

Suograan sitova EU-
regulaatio SRMR 2 ja
CRR 2

SRE MREL- politiikka
Kansallinen pankkiunionialueella

lainsaadantd (BRRD 2) Julkinen versio ja

sisainen ohjeistus

EBACN Q&A tulkinnat

COM Q&A tulkinnat —
RTS/ITS nspOek]

BRRD 2 transposition-
workshopeissa

EBA standardit

' Artiklarna om MREL-kraven i SRM-férordningen éverensstdmmer i huvudsak med artiklarna om MREL-kraven i BRRD.
SRB tillampar artiklarna i SRM-férordningen nar den faststaller MREL-beslut for Sl-institut som lyder direkt under den,
medan Verket for finansiell stabilitet sasom rattsgrund tillampar BRRD och de implementerade bestammelserna i
resolutionslagen med stdd av den i MREL-besluten for LSI-institut. Pa grund av denna promemorias tillampningsomrade
galler hanvisningarna till rattsakter i huvudsak bestammelserna i BRRD och resolutionslagen.

2 | samband med det sa kallade bankpaketet gjordes betydande innehallséndringar i BRRD, SRM-forordningen och CRR
ocksa vad galler MREL-regleringen och pa grund av det anvands om dessa benamningar BRRD2, SRMR2 och CRR2.

3 Den senast uppdaterade versionen av MREL-policyn: https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/2022-
06-08 MREL_clean.pdf

4 Aven om de svar som ges i forumet till sin karaktar &r icke-bindande, har de en styrande inverkan pa
myndighetspraxisen

5 Kommissionens forsta tillkdnnagivande och andra tillkdnnagivande om tolkningen av vissa bestammelser i det
reviderade regelverket for resolution av banker.



https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/2022-06-08_MREL_clean.pdf
https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/2022-06-08_MREL_clean.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?toc=OJ:C:2020:321:TOC&uri=uriserv:OJ.C_.2020.321.01.0001.01.ENG
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R0653R(01)&from=EN
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1.3 Behorig myndighet som ansvarar for faststallandet av
MREL-kravet

Enligt SRM-foérordningen tillampar SRB de befogenheter som foreskrivits den nationella
resolutionsmyndigheten pa institut som star under ECB:s direkta tillsyn eller utévar gransover-
skridande verksamhet®. Angaende dessa institut &r SRB ansvarig for att faststalla MREL-kravet,
medan Verket for finansiell stabilitet ansvarar for det nationella verkstallandet av MREL-
besluten.

Om institutet ingar i en utlandsk koncern och det for koncernen inrattats ett resolutionskollegium,
fattas beslut om gruppens och de enskilda dotterinstitutens MREL-krav i kollegiet enligt
medbeslutandeforfarandet’. Den behdriga myndigheten i kollegiets medbeslutandeférfarande
ar da antingen SRB eller Verket for finansiell stabilitet beroende pa vilketdera institutet lyder
under.

Betraffande 6vriga 8n ovan namnda institut® ar Verket for finansiell stabilitet ensamt ansvarigt
for att faststalla MREL-kravet. Sadsom ovan konstaterats galler de synvinklar som ges i
promemorian endast de institut som lyder direkt under Verket for finansiell stabilitet.

Fastan endast de mest systemviktiga instituten lyder direkt under SRB, har SRB emellertid ratt
att meddela anvisningar och ge allmanna rad, i enlighet med vilka de nationella resolutions-
myndigheterna ska utfora uppgifterna och meddela resolutionsbeslut®. Anvisningarna till de
nationella myndigheterna kan séledes galla resolutionsplanen och bland annat det férfarande
som ska iakttas i nar MREL-krav faststalls for alla institut. Anvisningarna ar bindande for de
nationella myndigheterna.

Verket for finansiell stabilitet ska samrada med Finansinspektionen och i fraga om kreditinstitut
aven SRB innan MREL-kravet faststalls'®. Enligt resolutionslagen ska Verket for finansiell
stabilitet i samarbete med Finansinspektionen fortldpande &évervaka att kraven som galler
tillampandet av MREL-kravet foljs.

2 MREL-kravets tillampningsomrade

2.1 Gruppspecifikt och institutspecifikt krav

MREL-kravet tillampas saval pa basis av en grupps konsoliderade finansiella stallning som
institutspecifikt. | allmanhet faststalls det inget institutspecifikt krav for gruppens moderkredit-
institut, forutom om det ar fraga om ett institut med en konkursstrategi eller om det fér moder-
institutet inte faststalls nagot konsoliderat krav. Konsolideringens omfattning bestams oftast sa

6 Forteckning 6ver kreditinstitut som lyder direkt under ECB (List of Significant Supervised Entities) och éver andra
gransoéverskridande institut som lyder direkt under SRB.

7 Resolutionslagen 8: 10 §

8 Mindre systemviktiga kreditinstitut (LSI-institut) och alla vardepappersféretag som omfattas av lagen. Om det ar fraga
om ett LSI-institut som ingar i en internationell koncern som ar verksamt i Finland, ges MREL -beslutet av Verket for
finansiell stabilitet.

9 SRM-forordningen artikel 31.1

0 SRB har motsvarande samradsskyldighet gentemot ECB da det géller systemviktiga institut, se artikel 12 i SRM-
férordningen.

NV


https://srb.europa.eu/en/content/banks-under-srbs-remit
https://srb.europa.eu/en/content/banks-under-srbs-remit
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att den overensstammer med begreppet konsoliderad grupp i institutets kapitaltdcknings-
berakning.

2.2 Kreditinstitut

De institutspecifika kravet galler kreditinstitut som avses i 1 kap. 7 § i kreditinstitutslagen. Om
det ar fraga om ett kreditinstitut som lyder direkt under SRB eller ett dotterkreditinstitut som hor
till en utldndsk koncern, faststalls kravet enligt det forfarande som nadmns ovan i avsnitt 1.3 och
av den myndighet som namns i avsnittet.

2.3 Hypoteksbanker

Enligt 8 kap. 7 § 6 mom. i resolutionslagen faststalls MREL-krav inte for en hypoteksbank som
avses i 2 kap. i lagen om hypoteksbanksverksamhet (688/2010), om den enligt resolutions-
planen skulle forsattas i likvidation eller konkurs. Verket for finansiell stabilitet faststaller saledes
inget institutspecifikt MREL-krav for en sadan hypoteksbank. Om en sadan hypoteksbank ar
dotterforetag i koncernen, raknas den inte med i det konsoliderade MREL-kravet pa samma satt
som andra dotterféretag.

Om det pa en hypoteksbank som hor till en grupp enligt resolutionsplanen tillampas en reso-
lutionsstrategi, faststaller Verket for finansiell stabilitet ett institutspecifikt krav for den enligt 8
kap. 7 e § i resolutionslagen.

Om en inlaningsbank eller ett kreditféretag har fatt ett utvidgat tillstand att bedriva hypoteks-
banksverksamhet (10 § i lagen om hypoteksbanksverksamhet), tillampas ett institutspecifikt
MREL-krav pa den pa samma satt som pa andra kreditinstitut.

2.4 Vardepappersforetag

MREL-kravet géller sadana vardepappersforetag som avses i 6 kap. 1 § 1 mom. i lagen om
investeringstjanster (747/2012) som for egen rakning bedriver handel med finansiella instrument
eller garantiverksamhet for finansiella instrument. | praktiken ar det fraga om vardepappers-
foretag som ska ha ett startkapital pa minst 750 000 euro. Om det fér nagon verksamhet
nationellt foreskrivs om ett strangare krav pa startkapital an i direktivet (t.ex. forvaringstjanster),
innebar detta inte att ett institut som bedriver sadan verksamhet ska omfattas av MREL-kravet.

Kapitaltackningsreglerna for vardepappersfoéretag revideras och skiljs at fran kapitaltacknings-
reglerna for kreditinstitut genom nationella lagéandringar som tradde i kraft den 26 juni 2021 och
med EU:s direkt bindande férordningar.

2.5 Strategins inverkan pa tillampandet av MREL -kravet

Enligt 8 kap. 7 § 3 mom. i resolutionslagen ska Verket for finansiell stabilitet aven faststalla ett
MREL-krav for sadana institut som enligt resolutionsplanen skulle forsattas i likvidation eller
konkurs. For de faktorer som ska beaktas i kalibreringen av MREL-kravet i ett saddant institut
redogdrs nedan i kapitel 3.

" Begreppet grupp kan avvika sarskilt da det pa koncernen tillampas en s.k. MPE-strategi eller om en konkursstrategi
tillampas pa ett enskilt dotterinstitut som ingar i den koncern som omfattas av resolutionsstrategin.

NV
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2.6 Undantag fran de institutspecifika kraven

Verket for finansiell stabilitet kan besluta att inte tillampa det institutspecifika kravet pa
dotterforetagen i en grupp enligt de forutsattningar som foreskrivs i 7e § 2 mom. i resolu-
tionslagen. Om ett institut nar det faststaller eller granskar MREL-kravet anser att det uppfyller
villkoren i paragrafen, kan det lamna en skriftlig ansékan till Verket for finansiell stabilitet for att
fa avvika fran kravet. Verket for finansiell stabilitet avgor utifran ansékan om det finns tillrackliga
grunder for beviljande av undantag.

Verket for finansiell stabilitet kan ocksa besluta att inte tillampa det institutspecifika MREL-kravet
overhuvudtaget eller till vissa delar pa ett medlemskreditinstitut i en sammanslutning av
inlaningsbanker, om de forutsattningar som foéreskrivs i 7 f § i resolutionslagen uppfylls.

3 Faststallandet av MREL-kravet

3.1  Grunder for berakningen av kravet

Grunderna foér berakningen av MREL-kravet behandlas narmare i kapitel 2 ("Calibration”) i
SRB:s MREL-policy.

Vid faststallandet av MREL-kravets niva ar standardnivan for de institut som stallts under
resolutionsforvaltning gruppens eller institutets sammanraknade minimikapitaltadckningskrav
multiplicerat med tva. For de institut som ska stallas under resolutionsférvaltning utgérs MREL-
kravet av forlustabsorberingsbeloppet (LAA) och rekapitaliseringsbeloppet (RCA). Marknads-
fortroendebufferten (MCC, market confidence charge) ingar i RCA TREA-beloppet.

For institut som omfattas av normalt konkurrensférfarande utgérs MREL-kravet i princip endast
av forlustabsorberingsbeloppet (RCA = 0). For institut som omfattas av normalt konkurrens-
forfarande ar MREL-kravets minimibelopp saledes i princip detsamma som minimikapital-
tackningskravet. Det bor emellertid beaktas att Verket for finansiell stabilitet enligt 8 kap. 7 § 3
mom. i resolutionslagen aven kan faststalla ett MREL-krav som grundar sig pa ett hogre belopp
an forlustabsorberingsbeloppet. | beddémningen beaktas da speciellt eventuella effekter i
anslutning till den finansiella stabiliteten och spridningsrisken till den dvriga finansmarknaden.

Enligt 8 kap. 7a § i resolutionslagen uttrycks MREL-kravet for kreditinstitut som ett krav som
utgar bade fran det totala riskexponeringsbeloppet (TREA, Total Risk Exposure Amount) och
som ett krav som baserar sig pa beloppet av de tillgangar som anvands i berdkningen av
bruttosoliditetsgraden (LRE, Leverage Ratio Exposure)'?. Bada kraven &r bindande och de ska
uppfyllas hela tiden oberoende av varandra. | den tidigare regleringen uttrycktes MREL-kravet
enligt totalbeloppet av skulder och kapitalbas (Total Liabilities and Own Funds, TLOF). TLOF
inverkar emellertid annu péa kalibreringen av MREL-kravet sasom input vid berakningen av en
eventuell korrigering pa 8 procent av MREL LRE-kravet's.

12 De LRE-baserade MREL-kraven kalibreras under resolutionsplaneringscykeln 2022 pa sa satt, att man i LRE-beloppet
per den 31.12.2022 &ven tar hansyn till exponeringen till centralbanken. Det har beror pa att undantaget géllande
hantering av dessa poster som gjorts fér berédkning av LRE under pandemin kommer att upphéra under 2022.

8En justering av ett LRE-baserat krav som kalibrerats via TLOF kan separat och oberoende av varandra inverka saval
pa det allmanna LRE-baserade kravet som pa det subordinerade LRE-baserade kravet. Se narmare i avsnitt 3.4
“Beaktandet av villkoren for anvandning av resolutionsfondens medel — TLOF-kravet pa 8 %” och kapitel 4 "Minimikravet
pa efterstallda skulder — subordinationskravet”.
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Graf 2. Kalibrering av MREL-kravets LAA- och RCA-belopp.
MRELggs  MREL ge

Loss absorption amount
» LAArea= (P1+P2R) xTREA
RCA »LAARe= (LR)*LRE

Recapitalisation amount
» RCARea= (P1+P2R) xTREA

+ MCC
»RCALre= (LR) xLRE

Ett buffertkrav enligt provning (P2R-krav) kan aven faststallas utifran ett kreditinstituts icke
riskvadgda balansrakning for att réknas som en bruttosoliditetsbuffert. Ett sadant P2R-krav
beaktas inte vid faststallandet av ett LRE-baserat MREL-krav.

Betraffande vardepappersforetag avses med kravet i artikel 92.1 ¢ i EU:s kapitalkravsférordning
det krav som avses i artikel 11.1 i EU:s férordning om tillsynskrav for vardepappersféretag samt
med kravet i artikel 92.3 i EU:s kapitalkravsférordning, till den del det ar fraga om det totala
exponeringsbeloppet, kravet enligt artikel 11.1 i EU:s férordning om tillsynskrav foér varde-
pappersforetag multiplicerat med 12,5. Vid berakningen av kravet for vardepappersforetagen i
fraga avses med buffertkrav enligt prévning i 11 kap. 6 § i kreditinstitutslagen aven kravet pa
ytterligare kapitalbas som avses i 6 ¢ kap. 6 § i lagen om investeringstjanster'.

Pa vardepappersforetag tillampas emellertid inte det krav som grundar sig pa den totala
exponeringen i beradkningen av bruttosoliditetsgraden.

3.2 Forlustabsorberingsbelopp och anpassningen av det

Forlustabsorberingsbeloppet och anpassningen av det behandlas noggrannare i SRB:s MREL-
policy, avsnitt 2 ("Calibration”) och sarskilt i underavsnitten 2.1 ("Risk-Based and Leverage-
Based MREL”), 2.2 ("Default Formula for External and Internal MREL”) och 2.3 ("Adjustments
to the Loss-Absorption Amount”).

CET 1-kapitalet kan inte langre anvandas samtidigt for att tdcka bade MREL TREA-kravet och
det kombinerade buffertkravet (CBR)'°. Saledes kan CET 1-kapital som anvands for att uppfylla
MREL TREA-kravet inte langre anvandas for att uppfylla det kombinerade buffertkravet CBR.
Det kombinerade buffertkravet inkluderas saledes inte langre i LAA-berakningsformlen vid
berakningen av MREL TREA-kravet. Angadende MREL LRE-kravet finns inte nagon mot-
svarande begransning av kapitalet'®.

4 Se 8 kap. 7 § 6 mom. i resolutionslagen, som tradde i kraft i samband med de reviderade kapitaltackningskraven for
vardepappersforetag.

5 Se 10 kap. 1a § i kreditinstitutslagen

6 Se narmare i avsnitt 12 “Tillampandet av begransningarna for utdelning nér gransvardena underskrids”
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3.3 Rekapitaliseringsbehovet och anpassningen av det

Rekapitaliseringsbehovet (RCA) och anpassningen av det behandlas noggrannare i SRB:s
MREL-policy, avsnitt 2 ("Calibration”) och framfor allt i underavsnitten 2.1 ("Risk-Based and
Leverage-Based MREL”), 2.2 ("Default Formula for External and Internal MREL”) och 2.4
(“Adjustments to the Recapitalisation Amount”).

RCA grundar sig pa rapporterade TREA- och LRE-siffror justerade med andringar som
aterspeglar de forvantade resolutionsatgarderna enligt den priméara resolutionsstrategin.

RCA-beloppet kan anpassas med flera olika metoder och anpassningarna i fraga ar i huvudsak
institutspecifika, med undantag av marknadsfértroendebufferten (MCC). Med andra ord
anpassas RCA-beloppet i regel alltid med MCC, genom vilket det sakerstalls att institutet
atnjuter marknadens foértroende efter resolution. Det bér beaktas att MCC endast ingar i det
TREA-baserade RCA-beloppet. | berakningen av MCC tillampas en dvergangstid som beskrivs
narmare i figur 2. Exempelvis under planeringscykeln 2020 har MCC fatts genom att subtrahera
CBR med den mindre av foljande: kontracykliskt buffertkrav (CCyB) eller 62,5 rantepoang. Den
aktuella berakningen andras stegvis sa att "Fully-Loaded” MCC under planeringscykeln 2023 ar
lika med CBR subtraherat med CCyB"".

Utdver det ovan ndmnda &ar en ofta tilldmpad anpassning av RCA-beloppet en justering som
beror pa en minskning av balansrakningen ("Balance Sheet Depletion”), vilket tillampas med ju
storre sannolikhet desto mer institutets kapitalkrav for kreditrisk bidrar till kravet pa kapitalbas’®.
Verket for finansiell stabilitet tillampar anpassning pa de institut som lyder direkt under det.

TillAmpandet av de institutspecifika anpassningar som namns i figur 2 "Divestments Plans” och
"Recovery Options” regleras av mycket strikta villkor och de tillampas darfér mer sallan'. Verket
for finansiell stabilitet tillampar foér narvarande inte dessa anpassningar pa institut som lyder
direkt under det.

Graf 3. Anpassning av RCA-beloppet

Adjustment in TREA Adjustment only for TREA
both TREA and LRE targets target

Divestments Plans MCC
|
Recovery Options (5% cap) e " ~
[+ MCC can be adjusted upwards or \

BS depletion (10% cap) downwards (Art. 45¢(3)BRRD2).

) » New calibration as policy choice:

4 REAR N 2020 cycle: CBR — max (CCyB ; 93.75 bps)
TREApgp = x Max(TAg — (LAArgea + CBR); 0.90 x TAg) « 2021 cycle: CBR —max (CCyB ; 62.50 bps)
R + 2022 cycle: CBR — max (CCyB ; 31.25 bps)

Ep 2023 cycle: CBR — CCyB

LR
x Max(TAgr — LAALgg ; 0.90 x TAg)
TAgr

N J J/

De MREL-krav som faststallts som en del av resolutionsplaneringscykeln 2020 har faststallts
med antagande om att institutets kapitalkrav enligt Pelare 2 efter resolutionen motsvarar det

7 Se narmare i avsnitten 27-29 i SRB:s MREL-policy
8 Se narmare i avsnitt 24 i SRB:s MREL-policy
9 Se narmare i avsnitten 25-26 i SRB:s MREL-policy
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senaste gallande kapitalkravet enligt Pelare 2. Enligt SRB:s MREL-policy kan vid faststéllandet
av MREL-kravet det antagna Pelare 2-kravet efter resolution justeras utifran institutets SREP-
betyg. For institut med lag eller genomsnittlig riskprofil ar antagandet att institutets riskprofil efter
resolution &tergar till SREP-beddmningens nivé fére resolutionen. A andra sidan kan riskprofilen
for institut med en hog riskprofil bedémas sjunka och saledes kan aven kapitalkravet enligt
Pelare 2 antas sjunka som en foljd av kalibreringen av MREL-kravet.?

3.4 Beaktandet av villkoren for anvandningen av
resolutionsfondens medel - TLOF-kravet pa 8 %

Enligt 8 kap. 7 a § 3 mom. i resolutionslagen ska Verket for finansiell stabilitet da det réaknar ut
det krav som baserar sig pa det totala riskexponeringsmattet i berakningen av brutto-
soliditetsgraden beakta de krav som faststalls i kapitel 6 § 4 och 6 mom.

Da MREL-kravet faststélls ska saledes de villkor som féreskrivs foér anvandning av reso-
lutionsfondens medel tillampas. Enligt 8 kap. 6 § 4 mom. i resolutionslagen kan resolu-
tionsfondens medel anvandas for att stdda ett institut som har stallts under resolutionsférvaltning
forst efter att kapitalbasens och de nedskrivningsbara skuldernas nominella varde har skrivits
ned med minst ett belopp som motsvarar atta procent av det sammanlagda beloppet av skulder
och kapitalbas i det institut som stallts under resolutionsférvaltning.

Motsvarande koppling till de villkor for anvandning av resolutionsfonden som ska beaktas vid
faststallande av MREL-kravet framgar av SRB:s MREL-policy?".

Om institutets resolutionsplan inte utesluter anvandningen av resolutionsfonden anser Verket
for finansiell stabilitet att det ar motiverat att kontrollera att nivan pa det krav som anvands vid
berakningen av bruttosoliditetsgraden dverensstammer med villkoren fér anvandningen av
fondens medel.

4 Minimikravet pa efterstallda skulder -
subordinationskravet

Minimikravet pa kapitalbas och efterstallda skulder, dvs. det s.k. subordinationskravet
behandlas noggrannare i avsnitt 3 ("Subordination for Resolution Entities”) i SRB:s MREL-

policy.

For att sakerstalla ett effektivt och snabbt uppfyllande av investeraransvaret har MREL-
regleringen under den senaste tiden utvecklats i en riktning dar ett institut ska ha en tillracklig
kapitalbas och sadana skulder, vilkas formansratt ar samre an for sa kallad normal senior-
skuld utan sakerhet. Av denna orsak stalls numera sarskilt for de storsta instituten som en del
av MREL-kravet ett sa kallat subordinationskrav.

Subordinationskravet ska uppfyllas med kapitalbas eller med skuldinstrument med samre
formansratt. Med skuldinstrument som har samre férmansratt avses i 1 kap. 4a § 1 mom. 4

20 Se narmare i avsnitt 32 i SRB:s MRL-policy
21 Avsnitt 31 av SRB:s MREL-policy.



16

punkten avsedda skulder, kapitalbas enligt CRR samt sadana instrument med en aterstaende
I6ptid pa minst ett ar som uppfyller villkoren, men som med stéd av den aktuella tillsyns-
férordningens avskrivningsregler inte ar kvalificerade som primarkapitaltiliskott (T2).

4.1 Subordinationskravet av Pelare 1-typ

Enligt 7d § i resolutionslagen galler for systemviktiga kreditinstitut (sa kallade G-Sll-institut och
Top Tier-institut med en balansrakning som 6verstiger 100 miljarder euro) ett direkt ("Pelare 1”)
subordinationskrav som ska tillampas direkt med stéd av lagen, och som faststalls enligt
féljande:

o G-Sll-kreditinstitut: max (18 % TREA + CBR; 6,75 % LRE)
o Top-Tier-kreditinstitut: max (13,5 % TREA + CBR; 6 % LRE) [27 % TREA-tak]

Subordinationskravet av Pelare 1-typ kan genom beslut av resolutionsmyndigheten (s.k. fishing
option) aven paféras andra banker som har en balansrakning under 100 miljarder euro. | sddana
fall raknas kravet enligt féljande:

e max (13,5 % TREA + CBR; 5 % LRE)

Verket for finansiell stabilitet har tillsvidare inte ansett det nédvandigt att tillampa mdjligheten till
“fishing option” enligt 8 kap. 7d § 3 mom. i resolutionslagen pa finlandska institut.

4.2 Subordinationskravet av Pelare 2-typ

Subordinationskravet enligt Pelare 1 kan anpassas till enskilda institut med det sa kallade pelare
2-kravet, dar grundnivan ar 8 procent av det totala beloppet av skulder och kapitalbas (TLOF).
Subordinationskravet ges emellertid inte som TLOF-belopp, utan det omvandlas till TREA- och
LRE-belopp. Den ovan namnda TLOF-nivan pa 8 procent kan for enskilda institut anpassas
bade uppat och nedat??.

4.3 Subordinationskrav som grundar sig pa NCWO-
bedomning

Under vissa forutsattningar kan ett subordinationskrav aven stallas for andra an ovan namnda
kreditinstitut. Subordinationskravet faststélls da enligt en sa kallad NCWO (No Creditor Worse
Off)-bedémning. Enligt det nya resolutionsregelverket ska Verket for finansiell stabilitet bedéma
NCWO-risken for alla banker som har en resolutionsstrategi och vid behov faststélla ett
subordinationskrav for att tacka den. Verket for finansiell stabilitet bedémer NCWO-risken utifran
den skuldstruktur som banken rapporterar med hjalp av SRB:s kvantitativa NCWO-verktyg®.
Utifrdn den och den kvantitativa bedémningsgransen enligt 7c § 2 mom. i resolutionslagen
bedomer Verket for finansiell stabilitet om det finns ett behov av att faststalla ett

22 Se narmare i avsnitten 3.2.1, 3.2.2 och 3.2.3 i SRB:s MREL-policy. Maximibeloppet vid anpassning uppat faststélls
med en sarskild formel. Se 8 kap. 7 b § 4 mom. i resolutionslagen och FM:s férordning 267/2021 Finansministeriets
férordning om berakning av kravet som kompletterar minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder utifran de
totala skulderna och kapitalbasen, som getts med stdd av den.

23 Se narmare i avsnitt 3.3 "Valuation-Based Assessment of NCWO Risk” i SRB:s MREL-policy
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subordinationskrav som bygger pa MREL-kravet.

NCWO-bedémningen grundar sig pa om borgenaren vid resolution skulle forsattas i en samre
stallning an vid konkurs. | praktiken kan en sadan situation uppsta, om det vid resolution utanfér
anvandningen av bail-in-verktyget blir skulder som direkt enligt lag eller myndighetsbeslut hor
till samma formansrattsklass som de skulder som ar foremal for bail- in-verktyget?.

5 Institutspecifikt MREL-krav - internt
MREL-krav

| det har kapitlet beskrivs faststallandet av ett institutspecifikt internt MREL-krav (internal MREL,
IMREL) samt forutsattningarna for ett sadant krav. | SRB:s MREL-policy behandlas iMREL-
kravet i kapitel 4.

5.1 Institut som omfattas av iMREL-kravet

Ett IMREL-krav kan faststallas for systemviktiga dotterforetag till en resolutionsenhet, vilket ar
ett kreditinstitut eller ett sddant vardepappersforetag som avses i resolutionslagen och som inte
ar resolutionsenheten. Dessutom kan ett IMREL-krav faststallas i vissa specialfall som beskrivs
nedan aven for sadana dotterféretag som inte uppfyller villkoren fér systemviktiga.

Som systemviktiga i resolutionsplaneringscykeln 2022 raknas dotterforetag som enligt en
beddémning av Verket for finansiell stabilitet tillhandahaller kritiska funktioner eller vilkas andel
av hela resolutionsgruppens TREA, LRE eller resultat ar minst tva procent, eller vars
balansomslutning ar éver 5 md. euro. Oberoende av de ovan ndmnda villkoren for systemviktiga
institut uppfylls eller inte, kan ett IMREL-krav emellertid faststallas for ett dotterforetag, savida
Verket for finansiell stabilitet bedomer att dotterféretagets roll ar betydande for att trygga
kontinuiteten av gruppens kritiska funktioner och medelsanskaffningen eller om en avveckling
av dotterforetaget i ett insolvensférfarande enligt verkets beddmning medfér betydande risker
for den finansiella stabiliteten.

P& dotterféretag som har koncession att fungera som hypoteksbank tillampas automatiskt ett
undantag fran iIMREL-kravet endast om det i den primara resolutionsstrategin planerats att
hypoteksbanken stalls under normalt insolvensforfarande. Om undantag tillampas faststélls
aven det externa MREL-kravet pa gruppniva sa att hypoteksbanken inte tas med i den
konsolideringsgrupp som anvands i berakningen. Da vissa forutsattningar uppfylls kan Verket
for finansiell stabilitet aven bevilja undantag enligt provning fran iMREL-kravet?.

5.2 Faststallandet av iMREL-krav

IMREL-kravet raknas i regel?® pa institutniva.

24 Se narmare i SRB:s "2021 Annex on Insolvency Ranking”
25 Om forutsattningarna for undantag foreskrivs i 8 kap. 7 e § i resolutionslagen samt i avsnitt 4.2 i SRB:s MREL-policy.
26 Berakningen ska goéras pa underkonsolideringsgruppniva, om institutet ar ett dotterforetag till en grupp i ett tredjeland
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Om avveckling av ett dotterforetag som omfattas av iIMREL-kravet i samband med ett normalt
insolvensforfarande har foérutsetts i resolutionsplanen, utgérs dess IMREL-krav endast av
forlustabsorberingsdelen (LAA) inklusive eventuella anpassningar till en hogre niva?”’. Om det
emellertid for gruppens moderkreditinstitut har faststallts en konkursstrategi, faststalls inget
iIMREL-krav for dotterféretaget.

Om det i resolutionsstrategin daremot har beddmts att det ar ndédvandigt att trygga
dotterforetagets verksamhetsforutsattningar aven efter resolution och att pa grund av det tacka
dess forluster genom skuldnedskrivning och en rekapitalisering av dem genom att konvertera
skulderna till kapitalbasinstrument, beaktas i IMREL-kravet férutom LAA-beloppet aven
rekapitaliseringsbeloppet (RCA) med beaktande av eventuell anpassning pa grund av
minskning av balansrakningen. Avvikande fran det externa MREL-kravet som faststalls pa
gruppniva, innehaller iIMREL-kravet emellertid i regel 28 inte nagon marknadsfortroendebuffert
(MCC).

iIMREL-kravet faststalls enligt foljande berakningsformler.
 IMREL_TREA = LAA (P1+P2R) + RCA (P1+P2R)
« IMREL_LRE =LAA (3 % LRE) + RCA (3 % LRE)

Tidpunkten for nar kraven trader i kraft och en eventuell 6vergangstid faststalls pa samma satt
som for det externa MREL-kravet (se kapitel 3).

5.3 Kvalificerade instrument for uppfyllandet av iMREL-
kravet

Betraffande iIMREL-kravet skiljer sig kraven pa kvalificerade skuldinstrument fran vad som
féreskrivs for det externa MREL-kravet.

Instrument som ingéar i kapitalbasen godkanns for att uppfylla IMREL-kravet med samma
forutsattningar som for det externa MREL-kravet (se kap. 6). Skuldinstrument som inte ingar i
kapitalbasen ska daremot innehas av en aktiedgare utanfor resolutionsenheten eller resolutions-
gruppen och dessutom ska skulderna i fraga ha en samre férmansordning an alla externa
skulder som inte ingar i kapitalbasen och som emitterats utanfér gruppen. Till évriga delar ar
villkoren for kvalificerade skulder som inte ingar i kapitalbasen motsvarande som for
kvalificerade instrument vad galler det externa MREL-kravet (se kapitel 6).

Som tackning av iIMREL-kravet kan under vissa forutsattningar dessutom betraktas en garanti
som stalls av det moderféretag som ar resolutionsenhet. Garantin ska ha en sakerhet som utgoér
minst 50 procent av dess belopp och som uppfyller I6ptidskraven for kvalificerade MREL-
instrument. Bestdammelser om férutsattningarna for garanti och kvalificerade iIMREL-skulder

eller om kreditinstitutets dotterféretag ar befriad fran iIMREL-kravet. Verket for finansiell stabilitet kan besluta om
berakningen pa underkonsolideringsgruppniva ocksa i de fall da det kapitaltadckningskrav som ska tillampas pa institutet
endast stallts pa underkonsolideringsgruppniva.

27 Enligt avsnitt 3.3 i SRB:s MREL-policy kan en anpassning goras savida Verket for finansiell stabilitet bedémer att
institutets fallissemang kan orsaka betydande stdrningar i finansmarknadens stabilitet eller betydande spridningseffekter
till andra institut. Anpassning kan ocksa tillampas i de fall da det i resolutionsplanen identifieras sddana risker eller andra
sarskilda faktorer, pa grund av vilka en hdgre iMREL-kravniva ar motiverad enligt en bedémning av Verket for finansiell
stabilitet.

28 MCC-beloppet kan endast inkluderas i MREL-kravet for sddana dotterforetag som ska rekapitaliseras, som verkar som
holdingbolag eller som har en sarskild invecklad struktur eller ar beroende av medelsanskaffning for partihandel.

v



19

finns i 8 kap. 7e § 4 mom. i resolutionslagen.

5.4 Forutsattningar for undantagstillstand

Verket for finansiell stabilitet kan under vissa forutsattningar pa ansdkan bevilja undantag fran
iIMREL-kravet enligt provning. Bestammelser om villkoren fér undantag finns i 8 kap. 7 e § i
resolutionslagen.

Ett villkor ar bland annat att resolutionsenheten (t.ex. moderbolaget) som ingar i samma grupp
stallt en garanti som till sitt belopp ar minst lika stort som iIMREL-kravet och som skulle bli
bindande utan beviljande av undantag. Fér den garanti som utgér en férutsattning fér undan-
tagstillstand stélls motsvarande kvalificeringskrav som fér en garanti, med vilken dotterféretaget
kunde uppfylla gallande iIMREL-krav.

6 MREL-kvalificerade skuldinstrument

Enligt 8 kap. 7 § i resolutionslagen ska ett institut eller en grupp standigt ha en kapitalbas och
kvalificerade skulder som uppfyller MREL-kravet. De kvalificerade skulderna ska uppfylla de
villkor som foreskrivs i 8 kap. 7 g § i resolutionslagen. Noggrannare bestdmmelser finns i artik-
larna 72 a-72 c i EU:s kapitalkravsforordning, och saledes finns det just inga bestammelser om
dem i resolutionslagen.

Uppfyllandet av MREL-kravet kan aven inkludera den konsoliderade kapitalbasen for det institut
som ar féremal for resolution samt resolutionsenhetens kvalificerade skulder?®.

EU:s kapitalkravsférordning faststaller de skulder som inte kan inrdknas i MREL-kravet. Listan
ar i stora drag densamma som for skulder pa vilka bail-in-verktyget inte kan anvandas®’, och till
den har gruppen hor aven bland annat garanterade och prioriterade insattningar samt
avistainsattningar som har en ursprunglig 16ptid pa under ett ar.

Som kvalificerade skulder raknas aven supplementarkapitalinstrument med en aterstaende
I6ptid pa minst ett ar (Tier 2) enligt EU:s kapitalkravsforordning, men som med stod av
avskrivningsbestammelserna i samma férordning inte ar kvalificerade som kapitalbas.

Aven de skulder som tacker det interna MREL-kravet ska uppfylla vissa kvalifikationskriterier®'.

Pa kvalifikationskriterierna for vissa skulder tillampas Overgangsbestammelser som goér det
mdjligt att rdkna emitterade instrument som kvalificerade skulder innan andringarna i EU:s
kapitalkravsférordning trader i kraft®2,

SRB har utvecklat en kontrollista om villkoren for kvalificerade skulder (se stycke 9), vilken
hjalper instituten att sakerstdlla om de skulder som de rapporterar ar MREL-kvalificerade
skulder.

| féljande tabell finns en sammanfattning av nagra av de viktigaste kvalifikationskriterierna i

29 Det har villkoret enligt den s.k. hybridmodellen beskrivs i avsnitt 105 i SRB:s MREL-policy. Den s.k. Network Eligibility-
modellen, som avvikande fran detta under vissa férutsattningar kan tillampas pa sammanslutningar, beskrivs i avsnitt 7.
30 Se 8 kap. 4 §.

31 Se ovan avsnitt 5.

32 CRR artikel 494b(3)
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artikel 72 b (2) i EU:s kapitalkravsférordning.

Omfattas av | Andrades
. overgangs- | CRR2 vid
Typ Villkor CRR bestammel- | revidering
sen en?
Skulder som emitterats Artikel 72b(2)(a) Nej
direkt av ett institut
Ar fullt betalda Artikel 72b(2)(a) Nej
Ags inte av ett institut eller | Artikel 72b(2)(b)(i) Nej
en enhet som ingar i
1. Anviandbarhet | samma resolutionsgrupp
Ags inte av ett foretag, i Artikel 72b(2)(b)(ii) Ja
vilket institutet har ett v
innehav av minst 20 %
Har inte direkt eller indirekt | Artikel 72b(2)(c) Nej
finansierats av institutet
Omfattas inte av nagon Artikel 72b(2)(e) Nej
garanti eller annat
arrangemang som Okar
instrumentets férmansratt
2. Efterstilld Institutspecifik variatign Artikel 72b(2)(d) Nej
L . beroende pa den nationella
formansordning e
lagstiftningen
Inget kvittnings- eller Artikel 72b(2)(f) v Ja
nettningsarrangemang
3 Innehavaren har ratt att Artikel 72b(2)(1) v Ja
Férlustabsorbe- t|d|garelaggaframt!da
ringsformaga planera"de gtb?talnlngar. ‘
Ingen réatt till ranteutdelning | Artikel 72b(2)(m) v Ja
kopplad till
kreditvardigheten
Nedskrivningsratten ingari | Artikel 72b(2)(n) Ja
avtalsvillkoren (emissioner
efter 28.6.2021)
Institutets aterkopsratt (Call | Artikel 72b(2)(g) v Ja
5. Loptid Option): inget incitament och (i), Artikel
eller hanvisning till inldsen | 72¢(3) och (4)
Innehavarens ratt att krava | Artikel 72b(2)(h) v Nej
inldsen (put option) och Artikel 72¢(2)
Hanvisning i villkoren om Artikel 72b(2)(k) v Ja
att skulderna skulle I6sas och (j)
in i férvag
Insattningar

20

Icke skyddade och icke prioriterade ersattningsberattigade insattningar kan raknas som kvali-
ficerade skulder, om de i 6vrigt uppfyller kvalifikationskriterierna. Som MREL-kvalificerade
raknas endast sadana insattningar, vilkas aterstaende 16ptid ar minst ett &r och som inte kan
sagas upp av insattaren under pagaende avtal. Om en tidsbunden insattning kan sagas upp av
insattaren, fastan det skulle leda till forlust av rantor och till eventuella tillaggskostnader, kan

NV



21

insattningen inte betraktas vara tidsbunden®.

6.2 Inbaddade derivat

Skulder som ingar i inbaddade derivat (sarskilt av typ Structured Notes) kan under vissa
forutsattningar raknas som MREL-kvalificerade poster. Pa sadana skulder tillampas villkoren i
artikel 45 b punkt 2 i resolutionsdirektivet.34

6.3 Instrument som regleras av ett tredjeland

| sin tillampningspraxis foljer Verket for finansiell stabilitet de krav som féreskrivs i artikel 55 i
BRRD och i 8 kap. 12 a § i resolutionslagen som meddelats med stdéd av direktivet om
anvandningen av bail-in/MREL-kvalificerade instrument emitterade av ett tredjeland. | SRB:s
MREL-policy®® preciseras tillamningen av dessa bestammelser pa kreditinstitut som &r
verksamma inom bankunionen. Verket for finansiell stabilitet tillampar SRB:s MREL-policy pa
LSl-institut.

Utgangspunkten i ovan ndmnda bestdmmelser ar att institutet kan pavisa for myndigheten att
nedskrivning eller konvertering av skulder effektivt kan verkstéllas enligt lagstiftningen i
tredjelandet. Med andra ord ar syftet att sakerstalla att bestammelserna i tredjelandet inte
medfor nagon risk som skulle aventyra nedskrivning eller konvertering av skulder i en
krissituation. Detta ska pavisas antingen genom lagstiftning eller en darmed jamférbar interna-
tionell 6verenskommelse®® eller genom avtal.

Enligt bestdmmelserna ska institutet for det forsta anvanda sig av ett avtalsvillkor i avtal om
dylika skuldebrev enligt vilket institutets borgenar erkdnner och godkanner att kapitalbeloppet
konverteras eller avskrivs genom beslut av Verket for finansiell stabilitet.

Enligt 8 kap. 12 a § 8 mom. i resolutionslagen medraknas inte skulder for vilka det inte tas med
ett ovan namnt avtalsvillkor i berdkningen av minimikravet for kapitalbas och kvalificerade
skulder.

Vad som ovan konstaterats om avtalsvillkor for att bekréafta verkstallbarheten, tillampas aven pa
institutets AT1 och T2-instrument som raknas som kapitalbas. Om det aktuella avtalsvillkoret
inte har tagits med for dylika instrument som emitterats efter den 1 januari 2015, ar de inte
MREL-kvalificerade.

For det andra ska kreditinstitutet pa begaran till den behériga resolutionsmyndigheten i fraga
om andra MREL-kvalificerade skulder an for AT1- och T2-instrument ldmna in ett rattsligt
utldtande om hur verkstallbart och bindande det aktuella avtalsvillkoret ar.

Minimivillkoren for det rattsliga utlatandets innehall beskrivs i kapitel 121 i SRB:s MREL-policy.
Verket for finansiell stabilitet rekommenderar att instituten diskuterar med verket om innehallet
i det rattsliga utlatandet redan i beredningsskedet for att sakerstalla att minimivillkoren uppfylls.

33 Se aven tolkning ID 2015_ 2267 i EBA:s Q&A-forum

34 Se kapitel 114 i SRB:s MREL-policy.

35 Se avsnitten 116—126 i SRB:s MREL-policy

36 Av lagstiftningen i tredjelandet eller av den internationella Gverenskommelsen féljer da att domstolen i tredjelandet
erkanner EU-resolutionsmyndighetens befogenheter. Se 8:12a § 3 mom. i resolutionslagen
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SRB har i sin MREL-policy dven preciserat de situationer da ett rattsligt utlatande inte kravs®’.

Enligt den linje som SRB publicerat®® anses skuldinstrument som emitterats under Stor-
britanniens lag fore den 15 november 2018 vara MREL-kvalificerade, fastan avtalet inte skulle
innehalla ett bail-in-villkor. Behandlingen pagar fram till den 28 juni 2025. Efter det raknas dessa
instrument inte som MREL-kvalificerade, om det i avtalsvillkoren inte har tagits in ett villkor enligt
artikel 55 i BBRD. Pa motsvarande satt ar instrument som emitterats under Storbritanniens lag
efter den 15 november 2018 MREL-kvalificerade endast om detta villkor tagits med i avtalet.

Sammanslutningar av inlaningsbanker

En sammanslutning av inlaningsbanker bildar enligt 1 kap. 3 § 33 punkten i resolutionslagen en
resolutionsgrupp, savida det fér sammanslutningen planerats en resolutionsstrategi. Enligt 4
kap. 5 § i resolutionslagen kan Verket for finansiell stabilitet stalla hela sammanslutningen eller
endast en del av den under resolutionsforvaltning om de allmanna férutsattningarna uppfylls.

Sammanslutningens medlemskreditinstitut kan beroende pa sammanslutningens karaktar och
resolutionsstrategi vara resolutionsenheter eller andra enheter. Med en resolutionsenhet avses
i 1 kap. 3 § 32 punkten i resolutionslagen en sadan enhet som kan vara féremal for resolutions-
atgarder. Forutsattningarna for dessa medlemskreditinstitut att avvika fran det institutspecifika
MREL-kravet beddms med stdd av 8 kap. 7 f § i resolutionslagen och SRB:s MREL-policy. For
andra enheter kan det daremot da vissa forutsattningar som beskrivs i kapitel 5 uppfylls stéllas
ett IMREL-krav enligt 8 kap. 7 e § i resolutionslagen.

Sammanslutningarna indelas enligt SRB:s MREL-policy® i tva kategorier beroende pa deras
mekanism fér solidariskt ansvar samt den planerade resolutionsstrategin. MREL-kravet
tillampas sasom nedan beskrivs pa olika satt beroende pa till vilken kategori®® Verket for
finansiell stabilitet anser att sammanslutningen hor till.

Sammanslutningar som hér till kategori 1

Sammanslutningar i vilka det finns en stark mekanism for solidariskt ansvar och i vilka kapital-
basen och kvalificerade skulder i samband med resolution koordinerat kan skrivas ned och
konverteras pa hela sammanslutningens niva. Typiskt for sammanslutningar i kategori 1 ar att
resolutionsenheterna nar en resolution narmar sig eller som en del av resolutionen fusioneras i
gruppens enhet, pa vilken det i enlighet med resolutionsstrategin skulle anvandas ett bail-in-
verktyg. Féljande villkor har stallts som forutsattning for att hora till kategori 1.

1. Institutens kapitalbas kan anvandas for att tacka vilka som helst forluster i
resolutionsgruppen i syfte att aterstalla kapitaltackningen.

2. Alla nedskrivningsbara skulder i gruppens kreditinstitut ar foremal for ett resolutions-
instrument (nedskrivning och konvertering) i resolutionsstrategin, om vilken som helst av

37 Avsnitt 125: In principle, the SRB will not request legal opinions from banks where the proportion of their issuances
governed by the laws of third countries with respect to the MREL-eligible stock is deemed not significant, and the SRB
has sufficient information, and in particular the contractual terms, to assess the eligibility of such liabilities.

38 SRB: SRB approach to the eligibility of UK law instruments without bail-in clauses after Brexit

39 Huvudkapitel 5 MREL for Cooperative groups. Oberoende av namnet tillimpas principen dven pa andra &n
sammanslutningar av andelsbanker.

40 | SRB:s MREL-policy anvands fér sammanslutningar som hor till kategori 1 begreppet "cooperative network seeking
network-wide recognition of eligible liabilities” eller motsvarande.
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gruppens institut ar FOLTF.

3. Det finns ingen betydande risk for att institutet bryter mot NCWO-principen, det finns en klar
ordning om hur forlusterna férdelas inom gruppen. Sarskilt NCWO-principen ska iakttas da
ett resolutionsinstrument (nedskrivning och konvertering) anvands pa gruppens skulder
som har samma férmansratt.

4. Adekvat kommunikation om eventuell nedskrivning och konvertering av MREL-kvalificerade
skulder till investerarna.

5. Sannolikheten for att FOLFT-bedémning gors samtidigt for alla gruppens institut eller
Overgripande pa gruppniva.

Kapitalbasen for de kreditinstitut i sammanslutningar som hor till kategori 1 samt kvalificerade
skulder som emitterats av resolutionsenheterna raknas som tackning av MREL-kravet pa re-
solutionsgruppsniva. Det stalls inte nagra iIMREL-krav for de enskilda kreditinstituten i
sammanslutningar som hor till kategori 1, da de ar resolutionsenheter*'.

Sammanslutningar som hér till kategori 2
Sammanslutningar som inte uppfyller de krav som stalls pa kategori 1.

Betraffande sammanslutningar i kategori 2 anses POE vara sammanslutningens enda reso-
lutionsenhet och saledes faststalls MREL-kravet for sammanslutningens externa skuld fér POE.
For évriga kreditinstitut som hor till sammanslutningen stalls ett iIMREL-krav pa det satt som
beskrivs i kapitel 5. Forutsattningarna for och bedémningen av undantagstillstand behandlas i
avsnitt 5.2 i SRB:s MREL-policy.

8 Overgangsperiod fér uppfyllandet av
MREL-kravet

Enligt 8 kap. 11 § i resolutionslagen ska Verket for finansiell stabilitet faststalla en lamplig
overgangsperiod, som verket far andra, for att ett institut ska uppfylla MREL-kravet. Institutet
ska uppfylla minimikravet den dag som Verket for finansiell bestammer, dock senast den 1
januari 2024. Verket for finansiell stabilitet kan vid behov faststélla ett bindande minimikrav for
institutet, vilket ska uppfyllas fr.o.m. den 1 januari 2022. Enligt motiveringarna i den aktuella
paragrafen bedémer Verket for finansiell stabilitet vad som ar en lamplig évergangsperiod, och
pa bedémningen inverkar till exempel institutets situation i férhallande till minimikravet nar
beslutet om 6évergangsperioden fattas. Ett minimikrav som redan uppfyllts kan till exempel trada
i kraft fullt ut redan fére den 1 januari 2024.

Enligt SRB:s MREL-policy*> ska det nar en bindande mellanliggande malniva faststalls
sakerstallas att kreditinstitutet linjart kan utéka sin MREL-kapacitet for att uppna det slutliga
malet. P4 motsvarande satt ska kreditinstitut, vilka inte har nagot underskott i forhallande till det

41 Kreditinstitut som ingar i en sammanslutning &r resolutionsenheter exempelvis i det fall da de omfattas av den
planerade resolutionsstrategin i samband med fusion eller 6verlatelse av affarsverksamheten. En sammanslutning kan
innehalla sadana kreditinstitut som inte planerats inga i de ovan ndmnda arrangemangen. Sadana kreditinstitut ar inte
resolutionsenheter och i fraga om dem beddmer Verket for finansiell stabilitet om det finns ett behov att stalla ett IMREL-
krav pa det satt som beskrivs i kapitel 5.

42 Avsnitt 7 Transition Arrangements i SRB:s MREL-policy.
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slutliga kravet nar MREL-kravet faststalls, uppfylla MREL-kravet fullt ut fr.o.m. den 1 januari
2022.

Verket for finansiell stabilitet fattar MREL-besluten som grundar sig pa resolutionscykeln 2022
pa varen 2023, i samband med vilket de bindande MREL-malnivaerna for 2024 omkalibreras till
nddvandiga delar. Om malnivan for 2024 som en foljd av omkalibreringen ar lagre an den
mellanliggande malnivan, sanks den senare i samband med beslutet s& att den motsvarar
malnivan 2024. | alla évriga fall bekraftar beslutet pa varen 2023 den bindande malnivan av den
1 januari 2022 som ska tillampas tills MREL-malnivan trader i kraft i bérjan av 2024.

9 Rapporteringen och kraven pa
ledningens forsakran

Kraven pa rapportering och ledningens forsakran behandlas narmare i kapitel 6 ("Eligibility”)
avsnitt 6.1 ("MREL Eligibility of Reported Liabilities”) i SRB:s MREL-policy.

EBA har publicerat en ny teknisk genomférandestandard ITS i anslutning till rapporterings- och
publiceringskraven for TLAC och MREL-upplysningar®?, vilkken aven kommissionen har bekraftat
med en genomférandeférordning**. Den aktuella standarden galler endast banker som har en
resolutionsstrategi. Rapporteringskravet tradde i kraft per 30.6.2021.

Utover det ovan staende kommer Verket for finansiell stabilitet att samla in en separat Excel-
rapport av de LSI-institut som har en resolutionsplan, vilken ska rapporteras samtidigt med och
med samma frekvens som ITS-rapporten. Excel-rapporten i fraga insamlas eftersom ITS-
rapporteringshelheten inte innehaller ett sa kallat prognosmellanblad ("M02 - MREL Forecast”),
vilket insamlats av LSl-institut med en resolutionsstrategi alltsedan 2019 som en del av MREL-
uppfdljningsrapporteringen.

Kraven som galler ledningens forsakran ("Management Sign-Off”’) i anslutning till rapporterings-
och publiceringskraven i EBA:s ITS tradde i kraft under den begynnande resolutionsplanerings-
cykeln 2022, varvid det i samband med att rapporterna lamnas in kravs ledningens underskrift.
Genom ledningens underskrift sakerstalls det att de MREL-kvalificerade poster som institutet
rapporterar uppfyller villkoren i lagstiftningen.

10 Horande av institutet och
offentliggorande av MREL-kravet

Verket for finansiell stabilitet underrattar institutet skriftligen och behandlar vid behov pa ett
sarskilt méte den MREL-kravniva som forslaget staller och dess innehall, vilka instituten annu
sarskilt kan kommentera skriftligen.

Det slutliga beslutet om MREL-kravet ar 6verklagbart pa4 samma satt som alla andra beslut som

43 EBA: EBA publishes final draft technical standards on disclosure and reporting on MREL and TLAC
44 EUR-Lex: Kommissionens genomférandeférordning (EU) 2021/763
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fattas av Verket for finansiell stabilitet**. Pa grund av att MREL-kravet till sin natur ar specifikt
for varje institut offentliggor Verket for finansiell stabilitet inte sina institutspecifika krav.

Verket for finansiell stabilitet ska meddela Europeiska bankmyndigheten om det MREL-krav som
tillampas pa varje institut*®

EBA:s ITS-standard som namns ovan i punkt 9 férenhetligar kraven pa offentliggérande av
institutens upplysningar om TLAC- och MREL-kraven. Standarden i fraga galler endast institut
som har en resolutionsstrategi. Kraven pa offentliggérande trader i kraft fr.o.m. den 1 januari
202447,

11 Pafoljderna om MREL-kravet inte uppfylls

Enligt 8 kap. 7 § i resolutionslagen ska ett institut standigt ha en kapitalbas och kvalificerade
skulder som tacker det MREL-krav som Verket for finansiell stabilitet staller.

Bestammelser om befogenheterna fér Verket for finansiell stabilitet att vidta atgarder om ett
institut inte uppfyller MREL-kravet finns i 8 kap. 9 § i resolutionslagen. Verket for finansiell
stabilitet far efter samrad med Finansinspektionen for det forsta inleda atgarder for att undanréja
hinder for avveckling av ett institut och omorganisering av verksamheten enligt 3 kap. 4 § i
resolutionslagen.

Om kravet inte uppfylls kan Verket for finansiell stabilitet ocksa férbjuda vinstutdelning och
utdelning av andra tillgangar i enlighet med 12 kap. 13 §*.

Underskridande av kravet kan aven inleda en bedémningsprocess om huruvida institutet pa det
satt som féreskrivs i 4 kap. 1 § 2 mom. i resolutionslagen ar eller sannolikt ar oférmdgen att
fortsatta sin verksamhet. Resolutionslagen ger fortsattningsvis som ett alternativ Finans-
inspektionen ratt att vidta nagon av de stabilitetstillsynsatgarder som féreskrivs i 11 kap. 10 § i
kreditinstitutslagen.

Finansinspektionen kan ocksa vidta i 11 kap. 5a § i kreditinstitutslagen avsedda tillsynsatgarder
for tidigt ingripande da kraven underskrids.

Verket for finansiell stabilitet kan aven foresla for Finansinspektionen att institutet ska paforas
administrativa pafoljder*.

12 Tillampande av begransningarna om
utdelning da gransvardena underskrids

Ett TREA-baserat MREL-krav (MREL-TREA) utgérs av LAA- och RCA-beloppen, sasom

45 17:3 § i resolutionslagen

46 8:14 § i resolutionslagen

47 Se &ven 8 kap. 14 § 3 mom. i resolutionslagen.

48 Det aktuella forfarandet att begrénsa utdelning kan ocksa tillampas da det faktiska MREL-kravet inte uppfylls.
Dessutom lampar det sig for sadana situationer enligt kapitel 13 da ett institut inte uppfyller det sammanlagda
buffertkravet som stalls utdver MREL-kravet.

49.18:1 § i resolutionslagen
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noggrannare beskrivs i kapitel 3. Kreditinstituten ska utéver MREL-TREA &ven tacka CBR-
kravet med sadan kapitalbas som réaknas som primarkapitalbas och som inte raknats med for
att tdcka MREL-TREA.

Om aven CBR-kravet utover MREL-TREA inte uppfylls®, ska kreditinstitutet enligt 12 kap. 13 §
omedelbart meddela Verket for finansiell stabilitet om att kravet inte uppfylls. Verket for finansiell
stabilitet kan vid en underskridning férbjuda ett kreditinstitut att dela ut mer an det hogsta
utdelningsbara beloppet®’.

| figur 5 beskrivs den process enligt vilken Verket for finansiell stabilitet bedémer om det bor
stallas en begransning for utdelning. | 12 kap. 13 § 9 mom. i resolutionslagen féreskrivs om
forutsattningarna for undantag.

Figur 4. Bedémning av om utdelning av medel ska tillémpas.
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En begransning av utdelning tillampas fr.o.m. den 1 januari 2022 fastan kreditinstitutet vid
tidpunkten i fraga endast skulle ha ett gallande MREL-krav. Begransningen av utdelning galler
bade det externa MREL-kravet och iIMREL-kravet.

12.1 Det MREL-baserade gransvardet for begransning av
utdelning i forhallande till det gréansvarde for
begransning av utdelning som ar bundet till
kapitaltackningskravet

Forutom i 12 kap. 13 § i resolutionslagen finns det dven utdelningsrestriktioner i 10 kap. 10 § i
kreditinstitutslagen.

50 Kravet kan underskridas t.ex. da primarkapitalbasen minskar som en foljd av forluster, av att totalrisken 6kar eller av
att de MREL-kvalificerade skuldinstrumenten pa grund av t.ex. den aterstadende I6ptiden inte anses vara kvalificerade.
51Se narmare 12:13 § i resolutionslagen: Om den kapitalbas som ska réknas med for att técka det sammanlagda
buffertkravet ar

1) mindre an 25 procent av det sammanlagda buffertkrav som ska tillampas pa institutet, far institutet inte dela ut medel,
2) minst 25 procent men mindre &n 50 procent av det sammanlagda buffertkrav som ska tillampas pa institutet, far
institutet dela ut hdgst ett belopp som motsvarar institutets utdelningsbara medel multiplicerat med 0,2,

3) minst 50 procent men mindre an 75 procent av det sammanlagda buffertkrav som ska tillampas pa institutet, far
institutet dela ut hdgst ett belopp som motsvarar institutets utdelningsbara medel multiplicerat med 0,4,

4) minst 75 procent men anda underskrider det sammanlagda buffertkravet, far institutet dela ut hogst ett belopp som
motsvarar institutets utdelningsbara medel multiplicerat med 0,6.

Som kapitalbas enligt 3 mom. som ska réknas med for att ticka det sammanlagda buffertkravet betraktas
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Verket for finansiell stabilitet kan under narmare féreskriva forutsattningar besluta om
begrasning av utdelning i de fall d&d CBR-kravet utéver MREL-TREA inte uppfylls (MREL-baserat
gransvarde for begransning av utdelning, M-MDA).

Finansinspektionen kan & sin sida pa motsvarande satt besluta om utdelningsrestriktioner pa
det satt som foreskrivs i kreditinstitutslagen, savida det CBR-krav som utgér en del av
kapitaltackningskravet inte uppfylls (gransvarde som grundar sig pa kapitaltackningen for
begransning av utdelning, M-MDA).

Om varken det MREL- eller det kapitaltackningsbaserade gransvardet for utdelningsrestriktioner
uppfylls samtidigt, beslutar Finansinspektionen om eventuella begransningar av utdelning.

12.2 Balansstrukturens inverkan pa gransvardet for

TREA

begransning av utdelning

Kreditinstitutets balansstruktur bestdmmer om det MREL-baserade eller det kapitaltacknings-
baserade gransvardet for begransning av utdelning har stérre inverkan. | figur 5 och 6
presenteras gransvardena for begransning av utdelning i tva kreditinstitut med olika balans-
strukturer samt det kapitaltdckningskrav och MREL-TREA-krav som tillsynsmyndigheten
faststallt.

Av figuren framgar det att om institutet helt eller till storsta delen tdcker MREL-kravet med poster
som ingar i kapitalbasen, och institutet inte har MREL-kvalificerade skulder, kan det MREL-
TREA-baserade gransvardet for begransning av utdelning vara mer begransande an det
gransvarde som faststalls via kapitaltackningskraven. Av figur 5 framgar att situationen ar den
motsatta, om banken till stérsta delen uppfyller MREL-kravet med poster som inte ingar i
kapitalbasen.

Graf 5. Grénsvérden fér utdelning av medel for ett institut som tdcker MREL-kravet helt med
egen kapitalbas
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Graf 6. Grénsvérden for utdelning av medel for ett institut som delvis tdcker MREL-kravet med
MREL-kvalificerade skuldinstrument.
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12.3 Utdelningsatt for institut som omfattas av en
utdelningsrestriktion

Enligt 12 kap. 13 § i resolutionslagen ar det inte tillatet att bland annat gora en kontant betalning
av utdelning eller ranta, férvarva egna aktier eller andelar, inlésa aktier eller andelar, aterbetala
kapital eller nagon annan med dessa jamforbar betalning eller att goéra ett atagande som galler
betalning av rorlig ersattning eller betalning av en del av en rérlig ersattning eller tillaggspension
enligt prévning. Prestationens namn &r inte av betydelse, utan endast dess faktiska natur.

13 Aterkop av kvalificerade skuld-
instrument (MREL-instrument) fore den
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avtalsenliga loptidens utgang och
tillstandsforfarande for inlésen

EBA publicerade i maj 2021 tekniska standarder om aterkép av kvalificerade skuldinstrument
(MREL-instrument) fore den avtalsenliga I6ptidens utgang och tillstandsforfarande for inlosen®2.

Tidigare har endast kapitalbasinstrument omfattats av tillstandsforfarandet for aterkdp och
inlésen (som ska ansdkas om hos tillsynsmyndigheten). Nu utvidgas samma férfarande att galla
kvalificerade skuldinstrument sa att tillstand for tillampning av kdpoption, inlosen, aterkdp eller
aterbetalning i fortid ska anstdkas hos resolutionsmyndigheten.

Enligt nuvarande uppgift trader EBAs tekniska standarder i kraft utan évergangstider eller -
arrangemang fran ingangen av 2022. Det har kapitlet uppdateras efter att EBAs slutliga standard
har bekraftats med kommissionens delegerade férordning.

13.1 Institut och instrument som tillstandet galler

Med stdd av EBAs standard ska de inhemska LSl-instituten som har en resolutionsstrategi i
fortsattningen ansdka om aterkopstillstand for kvalificerade skulder enligt artikel 78a i CRR2.
Tillstdnd ska sokas for alla kvalificerade skulder enligt 7g § och 7e § 4 mom. i resolutionslagen,
aven for sadana instrument som har en aterstaende 16ptid som ar kortare an ett (1) ar.

Tillstdnden indelas enligt sin natur i tva olika typer: allmant forhandstillstand (General Prior
Permission, GPP) och ad hoc-tillstand. Bada tillstanden galler i ett ar efter utgivningsdatumet.
Da tillstandet trader i kraft ska institutet omedelbart reducera beloppet kvalificerade skulder
enligt GPP-ansdkan fran sin kvalificerade skuldbuffert. Beloppet enligt ad hoc-tillstandet ska a
sin sida reduceras fran institutets kvalificerade kapitalbas, da institutet efter att tillstand beviljas
dessutom har tillracklig visshet om att transaktionen enligt artikel 77.2 i CCR kommer att
genomforas.

13.2 Ansokan om tillstand

Finlandska LSl-institut ska ansdka om tillstand hos Verket for finansiell stabilitet. Tillstands-
ansOkans handlaggningstid ar férutom i nagra undantagsfall fyra manader, dvs. institutet ska i
regel ansdoka om aterkopstillstand fyra manader innan tillstandet Onskas trada i kraft.
Ansokningstiden raknas fran den tidpunkt nar institutet med godtagbar noggrannhet har lamnat
in alla uppgifter som behdvs for typen av tillstand enligt RTS till Verket for finansiell stabilitet.

Verket for finansiell stabilitet kommer att ge narmare anvisningar om férfarandet for ansékan om
tillstand i anslutning till tillampandet av RTS efter att standarderna publicerats.

Ansdkan om tillstand for aterkdp av kapitalbasinstrument ska aven i fortsattningen lamnas till
tillsynsmyndigheten.
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