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Valtiovarainministeriolle

Valtioneuvoston kirjelmaluonnos (U-kirjelma) sijoituspalveluyritysten vakavaraisuussaantelyn
tarkistuspaketista

Valtiovarainministerié on pyytanyt Rahoitusvakausvirastolta (RVV) lausuntoa otsikkoasiassa
mainitusta U-kirjelmaluonnoksesta. RVV kiittdd mahdollisuudesta lausua asiasta ja toteaa seu-
raavan.

Saadoésehdotusten tavoitteena on kirjelmaluonnoksessa todetun mukaisesti sopeuttaa sijoitus-
palveluyritysten padoma-, likviditeetti- ja muut vakavaraisuusvaatimukset vastaamaan niiden
liketoimintaa, mutta toisaalta varmistaa sijoituspalveluyritysten riittdva vakavaraisuus ja suojata
Euroopan rahoitusmarkkinoiden vakautta. Kaytdnnossa ehdotusten myéta sijoituspalveluyritys-
ten vakavaraisuusvaatimusten suora liitos luottolaitossdantelyyn katkaistaisiin lukuun ottamatta
systeemisesti merkittavia sijoituspalveluyrityksid. Niihin sovellettaisiin edelleen luottolaitoksia
koskevia vakavaraisuusvaateita, minka lisdksi ne olisivat jatkossa myés pankkiunionin yhteisen
valvontamekanismin (SSM) piirissa ja EKP:n suorassa valvonnassa.

RVYV toteaa, etta luottolaitosten vakavaraisuussaadoksilla on tiivis kytkenta kriisinratkaisusaa-
doksiin. Esimerkiksi elvytys — ja kriisinratkaisudirektiivin (BRRD) mukainen omien varojen ja
alentamiskelpoisten velkojen vahimmaismaara (ns. MREL-vaade) pohjautuu luottolaitosten va-
kavaraisuusvaateisiin. Sijoituspalveluyrityksista kriisinratkaisusaadoésten piirissd puolestaan
ovat kaikki sellaiset laitokset taseen koosta riippumatta, jotka harjoittavat kaupankayntia rahoi-
tusvélineelld omaan lukuun tai liikkeeseenlaskun takaamista. Liséksi on huomattava, ettd EKP:n
suorassa valvonnassa olevat laitokset ovat kriisinratkaisuneuvoston (SRB) suorassa toimival-
lassa.

Kirjelmaluonnoksen kohteena olevissa sdadésehdotuksissa ei arvioida sanallakaan muutostar-
peita tai vaikutuksia sijoituspalveluyrityksia koskeviin kriisinratkaisusdanndksiin tai toimivaltai-
seen viranomaiseen. RVV pitda tarkeana, ettad oikeustilaa téltd osin selvennetdan nyt esilla ole-
van saaddsehdotusten tai vaihtoehtoisesti vireilld olevan ns. BRRD 2- paketin yhteydessa.

RVV pitéaa myos térkedna, ettd komissio arvioisi sijoituspalveluyritysten vakavaraisuussaante-
lyyn ehdotetun kahtiajaon (systeemisesti merkittavat ja muut sijoituspalveluyritykset) soveltu-
vuutta myés kriisinratkaisusééantelyn. RVV toteaa, etta jo tdhanastisen kaytannén kokemusten
perusteella on havaittu, ettd BRRD:n sddnndkset ovat eriiltd osin vaikeasti sovellettavissa pien-
ten sijoituspalveluyritysten kaltaiseen liiketoimintamalliin ja taserakenteeseen. Taman seurauk-
sena ne aiheuttavat tarpeetonta hallinnollista taakkaa seka viranomaisille etta laitoksille. Saan-
telyn uudistamisessa lahtékohtana voisi olla periaate, jonka mukaan BRRD:n soveltamisala ra-
jattaisiin koskemaan vain systeemisesti merkittavia sijoituspalveluyrityksia.
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